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Algunas preguntas frecuentes...

¢Qué tanto puede afectar

la reforma fiscal mi ¢Me van a empezar
¢EE.UU. deja de negocio con EE.UU.? a retener impuestos
gravar las rentas de sobre mis ventas a
fuente extranjera? EE.UU.?

¢Cuando
Lot ¢Qué acciones debo ¢Genera alguna
g :
S tomar en forma oportunidad
inmediata? para la regién?

¢Corro algin riesgo de
perder competitividad
frente a estas nuevas
medidas?
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- Antecedentes

e Ambiente politico.

e Competitividad del sistema tributario estadounidense.

* Reduccion de carga impositiva sobre determinados
sectores.

» Repatriacion de efectivo.
e Alineamiento del sistema tributario de EE.UU. con g

tendencias globales (p.e., sistemas territoriales, E
Proyecto BEPS). i

e,
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EE.UU.: origen de su recaudacion fiscal
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Fuente: FY 2017 Budget, Historical Tables, Table 2.3, February 2016; Congressional Budget Office,
Monthly Budget Review for September 2016 (October 7, 2016).
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Fuente: Congressional Budget Office, Monthly Budget Review for September
2016 (October 7, 2016).
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| .
Tasa del impuesto a la renta (IR) pre-reforma
Tasa combinada (federal, estatal y local): 38,9%, la mas alta de los paises OCDE

| | |
| 2017 non-US OECD avg = 23.75%
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Paises OCDE y exencion sobre dividendos del exterior

Sélo 6 de los 35 paises OCDE poseen un sistema de tributaciéon basado en renta mundial
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Fuente: PwC, “Evolution of Territorial Tax Systems in the OECD,” April 2, 2013, updated for Latvia’s accession to the OECD; OECD Tax Database, “Part II. Taxation of Corporate and Capital
Income. Table II. 1. Corporate income tax rate: Combined Central and Subcentral”.
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|
Efectos del diferimiento pre-reforma en imposicion a las rentas en EE.UU.

Ganancias de multinacionales estadounidenses generadas en el exterior no gravadas en,
ni repatriadas a, EE.UU. (USD en miles de millones)

$3.0
S2.5
$2.0
S1.5
$1.0

S0.5

S-
12010 m 2012 m 2015

Fuente: Joint Committee on Taxation, Letter to Ways and Means Committee Chairman Kevin Brady (R-TX) and Committee Member Richard Neal (D-MA), Estimate of the total amount of
undistributed, non-previously-taxed post-1986 foreign earnings (August 31, 2016), and IRS Statistics of Income, US Corporations and Their Controlled Foreign Corporations.
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Pilares de la reforma tributaria

Agosto 2017: anuncio de 4 principios fundamentales

» Necesidad de un coédigo tributario simple, justo y facil de entender.

» Necesidad de un sistema tributario competitivo, generador de mas empleo
y salarios mas altos.

» Clave: bajar presion fiscal sobre familias de clase media.

» Repatriar riqueza acumulada fuera de los EE.UU.

Setiembre 2017: objetivos

« Ampliar la base imponible y lograr una imposicion mas justa para todos los americanos,
cerrando brechas y llenando vacios del sistema.

« Simplicidad en la presentacion de declaraciones juradas para la mayoria de los americanos.
« Fin de incentivos a trabajo, capital e ingresos localizados fuera de los EE.UU.

» Alivio de carga tributaria de la clase media y de las pequefias empresas.

PwWC 8 de mayo 2018
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Proceso de aprobacion

Camara de
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texto del
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aprueban PL
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Promulgacion
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Presidente
Trump
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|
La nueva ley

 Tax Cuts and Jobs Act (Ley de recortes fiscales
y empleo): modificacién con mayor impacto en los
ultimos 30 afios en EE.UU.

e Vigencia general: ejercicios iniciados a partir
de 1/1/2018, con excepciones.

¢ Objetivos: reduccidn significativa de impuestos
(para personas juridicas y fisicas), aggiornamiento
de normas en materia de fiscalidad internacional
y, en términos generales, simplificacion del
Codigo Tributario.

PwC 8 de mayo 2018
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|
La nueva ley (cont.)

» Extenso texto normativo (méas de 500 pgs.) que en
general contempla tres grandes temas:

S ————— -

v' Tributacion de personas fisicas.
v’ Tributaciéon empresarial.
v" Fiscalidad internacional.

* Reglamentacion: ya se inici6 y tomara tiempo
considerable.

» Multiples dudas técnicas y aspectos por aclararse.

8 de mayo 2018
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|
Principales modificaciones con impacto en actividad empresarial doméstica

Reduccion
de la tasa Amortizacion

del IR acelerada
corporativo sobre ciertos
federal bienes
Actividad Limitacion
empresarial a la deduccion
domeéstica de intereses

Se elimina
Impuesto
Minimo

Alternativo
corporativo
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Tasa del IR corporativo federal e Impuesto Minimo Alternativo (AMT)

Régimen anterior Nueva ley

Tasa maxima de 35%
(sin considerar IR estatal ni local).

Tasa flat de 21%

(sin considerar IR estatales ni locales). También aplicable

a rentas de extranjeros atribuidas a EPs
en EE.UU. (US trade or business).

Se mantiene tasa de retencion de 30% para ingresos

Tasa del IR de no residentes de fuente estadounidense que no estan
+ atribuidos a EPs.
AMT
Sociedades sujetas a impuesto minimo
federal (AMT) de 20%, aplicado sobre
una base imponible alternativa que no Derogacion del AMT sobre las sociedades.
considera ciertas deducciones.
PwC 8 de mayo 2018
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Reduccion de la tasa del IR corporativo federal (cont.)

Tasa del IR corporativo de EE.UU. mas proxima al promedio de paises OCDE
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Amortizacion acelerada

Régimen anterior Nueva ley

Amortizacion
acelerada -
ciertos bienes
de activo fijo

Se recuperaba la inversion del bien en
el periodo de vida ttil de acuerdo a
métodos de depreciacion tributaria

aprobados por ley.

Ciertos bienes calificaban para
bonus depreciation.

Amortizacion inmediata del costo de adquisicidon
de ciertos bienes amortizables (nuevos o usados).

Para obtener el 100% de amortizacion acelerada,
activo debe ser puesto en servicio después del
27/09/2017 y antes de 2023 (caso contrario, la tasa
de amortizacion acelerada se ajusta).

PwC

8 de mayo 2018
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 Pérdidas fiscales

Régimen anterior Nueva ley

La deduccion es admitida inicamente para anos

L 1 Pueden ser aplicadas a los dos posteriores y por tiempo indefinido.
Pérdidas | . :
Fiscales |00 anteriores (carryback)y en los 20
anos siguientes (carry forward). Tope: se limita su uso en cada ano al 80% de la
utilidad fiscal.

PwWC 8 de mayo 2018
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Limitacion a la deduccion de intereses

Régimen anterior Nueva ley

Deduccion del interés limitada si el ratio La deduccion no puede exceder la suma del
deuda-capital era mayor a 1.5:1 y el interés ingreso por interés, mas el 30% de la renta
neto excedia el 50% de la renta gravable gravable ajustada (aprox. EBITDA hasta 2021
ajustada (aprox. EBITDA). y EBIT a partir de 2022).

e er e Aplicaba sélo a operaciones con partes . . . :
Limitacion P p P Aplica a intereses con partes vinculadas y no vinculadas.

a la deduccion vinculadas.
de intereses . , . . , . ., ,
El interés no deducible era arrastrable El interés no deducible contintia arrastrandose
indefinidamente. indefinidamente.

El exceso de capacidad para deducir
intereses (es decir, el exceso del 50% El exceso de capacidad para deducir intereses
del EBITDA sobre el interés neto) era ya no es arrastrable.

arrastrable a los 3 ejercicios siguientes.

PwWC 8 de mayo 2018
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Tributacion internacional: principales medidas

PwC

Exoneracion
a dividendos
del exterior

Régimen
preferencial
exportaciones
(FDII)

Tributacion

internacional
Impuesto

sobre la renta Disposiciones

de ﬁliflles anti-hibridos
extranjeras 4 Impuesto

(GILTD) gfsobre pagos a
vinculadas

extranjeras
(BEAT)

8 de mayo 2018
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|
Dividendos del exterior

Exoneracién De un régimen de
a dividendos “renta mundial”
del exterior a un sistema de
“participation
exemption”

Impuesto
sobre

Transicion hacia
S régimen de
repatriacion el 9

ficta — Toll “parttcz.patwn
Charge exemption”

PwC 8 de mayo 2018
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Régimen anterior Nueva ley

Régimen de “participation exemption”: exencidon
a dividendos provenientes del exterior recibidos por
una compania estadounidense.
No se reconoce crédito fiscal por IR pagado en
Tri ion . . jero.
butaci6 Sistema de renta mundial: el extranjero
de : : L L ~ ) . . .
dividendos dividendos gravados en EE.UU., Requisito: compaiiia de EE.UU. tiene que ser propietaria
recibidos del con crédito (directo e indirecto) por de al menos 10% del valor o del voto de la filial extranjera
exterior el IR pagado en el extranjero. que paga el dividendo, por un periodo de al menos un ano.
El régimen no aplica a empresas extranjeras
que califican como PFIC.
Vigencia: distribuciones posteriores a 31/12/2017.
PwWC 8 de mayo 2018

24



Dividendos del exterior (cont.)

Régimen anterior

. EE.UU. Co.: considera $100
como renta bruta gravada ($80
dividendo + $20 gross-up) y
toma $20 de crédito fiscal
indirecto.

$80
Dividendo

« IRen EE.UU.: $15 (($100 x
35%) - $20).

- IR global: $35 ($15 en EE.UU.
Sub + $20 en el exterior).

exterior

Renta de Sub exterior $ 100
IR en el exterior $ 20
Distribuido a EE.UU $80

PwC
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$80

Dividendo

Sub
exterior

Nueva ley

Dividendos no gravados en EE.UU.

No se otorga crédito fiscal por IR
extranjero.

IR en EE.UU.: $0
IR global: $20 (IR extranjero).

No se considera impacto de GILTI
ni Toll Charge.

Renta de Sub exterior $ 100
IR en el exterior
Distribuido a EE.UU $80

$ 20

8 de mayo 2018
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Impuesto sobre repatriacion ficta (Toll Charge)

Impuesto extraordinario sobre los Earnings and Profits — E&P (aprox. renta neta) no gravados
previamente en EE.UU., acumulados por entidades extranjeras en las que una persona de
EE.UU. tenga una participacion minima del 10% del valor o del voto. El E&P gravado es el generado
desde 1987 (dltima gran reforma fiscal) hasta fines de 2017 (E&P acumulado al 2/11/17 0

31/12/17, el que sea mayor).
Impuesto sobre

repatriacion
ficta
(Toll Charge)

Alicuota: 15.5% sobre el E&P que se tiene en activos liquidos en el extranjero; 8% sobre el resto.
Para determinar el monto de activos liquidos, se consideran los ultimos tres afios.

Contra el Toll Charge se puede acreditar una porcion del IR extranjero pagado respecto del E&P
que se considera distribuido.

Posibilidad de abonar el impuesto fraccionadamente, en ocho anos.

PwWC 8 de mayo 2018
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|
BEAT y GILTI

Impuesto
sobre pagos a
vinculadas
extranjeras

(BEAT) Medidas para evitar

la erosion de la base
imponible en EE.UU.

Impuesto
sobre la renta
de filiales
extranjeras
(GILTID)

PwC 8 de mayo 2018
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Impuesto sobre pagos deducibles a vinculadas extranjeras (BEAT)

Nuevo impuesto minimo aplicable a contribuyentes estadounidenses
(incluyendo EPs) calculado sobre una base imponible “ajustada” que excluye
ciertas deducciones (p.e., ciertos pagos a vinculadas del exterior).

Requisito: contribuyentes cuyos ingresos brutos anuales (promedio de los 3
ej. anteriores) sean de al menos USD 500 millones (incluyendo a todos los
miembros del grupo consolidado) y cuyos pagos deducibles a vinculadas
extranjeras sean al menos 3% del total de gastos deducibles del ejercicio.

* No es una retencion en la fuente, sino un impuesto anual que recae
sobre la entidad estadounidense.

» Aplican reglas especificas (BEAT es mas oneroso) cuando el contribuyente es
una institucion financiera o dealer de valores.

PwC

Accionista

Ext.

$$$
Pago de

ciertos
servicios

EEUU Co

$$%
Pago de
intereses

Sub Ext. 1 Sub Ext. 2

8 de mayo 2018
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Impuesto sobre pagos deducibles a vinculadas extranjeras (BEAT) (cont.)

Impuesto que equivale al exceso del (i) 10% (5% para €j. que se inicien durante 2018
y 12.5% desde 2026) de la “base imponible ajustada” (renta neta mas pagos deducibles
a partes extranjeras vinculadas), sobre (ii) el IR ordinario.

Excluye pagos por COGS y ciertos servicios, asi como pagos sujetos a retencion en los EE.UU.

BEAT (en forma proporcional a lo retenido).
(Base Erosion
and Anti-Abuse Incluye pagos que generan gastos por amortizacion.
Tax)

Aplicable a contribuyentes que cumplan los minimos de ingresos y pagos a vinculadas antes
mencionados.

Definicion de parte vinculada es muy amplia para aplicar el BEAT.

Vigencia: montos devengados o pagados luego de 31/12/2017.

PwWC 8 de mayo 2018
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Impuesto sobre pagos deducibles a vinculadas extranjeras (BEAT) (cont.)

Ejemplo simplificado

Accionista
Ext 1. Renta neta EE.UU.: $100 ($1.000 - 500 - 100 - 300)
2. IRen EE.UU.: $21 (21% x $100)
“Pagos BEAT”
Compra (p.e., regalias, 3. Deduccion “pagos BEAT”: $300
bienes intereses, ciertos
$ 500 servicios, etc.) 4. Total deducciones: $400 ($100 + $300)
$ 300
5. Porcentaje de erosion de base: 75% ($300 / $400)

“$1.000 @ 6. Base imponible ajustada: $400 ($100 + $300)

Otras deducc.iones 7. BEAT: $19 ([10% x $400] - $21)
(gtos. operativos) $ 100

8. Total impuesto en EE.UU.: $40 ($21 de IR+ $19 de
BEAT)

PWC 8 de mayo 2018
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Impuesto sobre la renta de filiales extranjeras (GILTI)

» El accionista estadounidense debe incluir en su ingreso fiscal este nuevo
concepto de ingresos (GILTI) generados por sus subsidiarias
extranjeras controladas (Controlled Foreign Corporations - CFC), que
no estén gravados en EE.UU. bajo otros regimenes.

EEUU Co

* En general, se calcula considerando el ingreso neto de las CFC que excede
un retorno rutinario especifico.

e Global Intangible Low-Taxed Income (GILTI): denominacion no
refleja el verdadero alcance del régimen.

70%

» No aplica s6lo a ingresos que provengan de la explotacion de
intangibles.

» No aplica sélo a ingresos sujetos a baja tributacion en el
extranjero.

Sub Ext. 1 Sub Ext. 2

)

PwWC 8 de mayo 2018
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Impuesto sobre la renta de filiales extranjeras (GILTI) (cont.)

Régimen anterior Nueva ley

Regimenes anti-diferimiento se mantienen y se crea el régimen
de GILTI. Grava la renta de las CFCs que excede un ingreso ficto. El ingreso
ficto equivale, en general, al 10% del costo computable del activo fijo depreciable
de las CFCs.

L. _ Los contribuyentes del GILTT son aquellas personas de EE.UU. que sean duenas
Régimenes anti-

GILTI e O, de por lo menos un 10% del valor o voto en la CFC.
diferimiento (p.e.,
(Global Subpart F)
Intangible GILTI deduction: la renta sujeta a GILTI se reduce un 50% (37,5% a partir
Low-Taxed (reglas anti- de 2026); deduccién limitada en funcion del total de renta gravable.

Income)

diferimiento aplicables
a clertas rentas, p.e.,

vas) Se otorga crédito indirecto por el 80% del IR extranjero que haya
pasivas

gravado el GILTI (pero “gross-up” equivale al 100% del IR que se acredita).
El crédito puede usarse s6lo contra el IR de EE.UU. que recae sobre el GILTI,
y el exceso de IR extranjero que no se acredita no puede arrastrarse
a ejercicios siguientes.

Vigencia: ejercicios de las CFCs que comiencen luego de 31/12/2017.

PwWC 8 de mayo 2018
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Impuesto sobre la renta de filiales extranjeras (GILTI) (cont.)

Ejemplo simplificado

EEUU Co. 1.

Deducciones: $150
IR extranjero: $15
Activos fijos: $0

PwC

2.
3.
4.
$600
Regalias 5%
O

Renta neta de CFC: $435 ($600 - $150 - $15)

GILTTI a incluir en IR de EEUU Co.: $450 ($435 + $15)
Deduccion admitida: $225 (50% x $450)

IR en EE.UU. sobre GILTI: $47,25 (21% x [$450 - $225])
Crédito por IR extranjero: $12 ($15x 80%)

IR en EE.UU. neto de crédito fiscal: $35,25 ($47,25 - $12)
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Régimen preferencial para exportaciones

Régimen
preferencial

Nuevo incentivo para
exportacion de
exportaciones intangibles, servicios
(FDID y bienes desde EE.UU.
(produccion local
para venta a clientes
del exterior)

PWC 8 de mayo 2018
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Régimen preferencial para exportaciones (cont.)

Nueva disposicion: ofrece una tasa de IR reducida, mediante una

deduccion ficta de 37,5% (21,875% para €j. iniciados luego de

2025) sobre ingresos netos por transferencia, arrendamiento

o licencia de ciertos bienes, asi como por prestacion de

ciertos servicios, al exterior (“exportaciones”).

$$$ $$$

ago por Pago por
ienes Bienes

Deduccién aplica sobre ingresos netos que exceden un retorno
ficto, calculado como 10% sobre ciertos activos fijos de la entidad
de EE.UU. i PEUU Co

Deduccion limitada en funcion del total de 1a renta gravable

del contribuyente (al igual que la deducciéon por GILTI).

$$$
. ., . Pago por
Reglas especiales cuando la transaccion es con una vinculada Regalias

del exterior.
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Disposiciones anti-hibridos

Disposiciones

. 1y s Medida anti-abuso
Subsiiiiios y anti-erosion de la
base imponible

en EE.UU.

PwC
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|
Disposiciones anti-hibridos (cont.)

 En general, se prohibe la deduccion
de regalias e intereses generados en
transacciones con una parte
relacionada, si la parte relacionada:

> No incluye la regalia o el interés como
ingreso gravable en la jurisdiccién en
la que sea contribuyente del IR, o

> Recibe una deduccion relacionada con
la regalia o el interés en tal jurisdiccién.

« Amplias facultades para reglamentar la norma
(con posible efecto retroactivo). Podrian
incluirse diversos supuestos no contemplados
actualmente.

PwWC 8 de mayo 2018
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Otros cambios relevantes

En general

Mayores limitaciones para deducir compensacion a ejecutivos
y gastos de entretenimiento.

Diversos e importantes cambios adicionales en la tributacién de pass-throughs,
private equity, hedge funds, RICs y REITs.

Aplicacion temporal de la ley difiere en funcion del afio de inicio del ejercicio
fiscal.

Diversas reglas especiales para empresas que operan en sectores tales como
petrolero, gas, seguros, financiero, agricola, etc.

Cambios al método de lo devengado.

Eliminacién de deduccion por actividades de produccion doméstica.

PwC
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Otros cambios relevantes (cont.)

En materia de tributacion internacional

Transferencias de ciertos activos al exterior pasan a estar gravadas.

Reglas mas onerosas para “inverted companies”: régimen territorial, deduccion
de intereses y BEAT.

Tributacion de la venta por parte de extranjeros de participaciones en
partnerships con EPs en EE.UU.

Nuevas reglas sobre la fuente de la renta en la venta de bienes manufacturados
por el contribuyente (impacto sobre outbounds e inbounds).

Nuevas reglas sobre atribucion de propiedad de acciones para determinar si una
entidad extranjera es una CFC.

Recientes medidas incrementando tarifas aduaneras.

Otras medidas que afectan a individuos invirtiendo en EE.UU.
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Reflexiones finales

¢ Qué esperar en EE.UU. a partir de la reforma fiscal?

« Impacto varia significativamente en funcién del perfil de
cada contribuyente (empresas mayormente domésticas vs
multinacionales; grandes vs medianas/pequenas; outbounds vs
inbounds; etc.).

e Se espera mayor repatriacion a EE.UU. y, por ende,
mayor liquidez.

e Reduccion en recaudacion fiscal.

>

\“IIlllll s’

\\llllll ’
AP
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¢ Qué esperar en EE.UU. a partir de la reforma fiscal? (cont.)
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e Estimacion del incremento del déficit fiscal: de 3,5% del PIB en 2017 a 4,3% en 2019y 5,4% en 2020.

(Fuente: The Economist Intelligence Unit)

« Estimacion (2018-2027): reduccion en ingresos fiscales de 1.649 miles de millones de délares (mmd)
y desembolsos por 194 mmd, generando un incremento del déficit en 1.454,9 mmd en los préoximos

10 anos.

Cuadro 1. Efecto de la refoma fiscal en los ingresos, gastos y el déficit publico estadounidense

(Variaciones en miles demillones de délares)

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 SR i
2022 2027
Impacto total en el balance fiscal -135.7 -280.0 -258.8 -220.9 -177.8 -137.9 -120.1 -114.3 -40.4 331 -1,073.7 -1,454.9
Variacion total en los ingresos -144.3 -270.9 -257.0 -234.8 -199.6 -163.9 -148.9 -146.4 -61.5 -19.8 -1,107.0 -1,649.0
Impuestos a |os ingresos personales -86.1 -182.0 -171.8 -172.2 -174.0 -169.9 -169.6 -170.9 -b2.2 304 -/1871 -1,3293
Impuesto a los ingresos corporativas -127.1 -1315  -1112 90.6 -48.5 -16.5 -16.0 -24.2 -28.5 -49.5 -508.1 -644.1
Cambios a los impuestos internacionales 689 42.6 26.0 28.0 229 225 36.7 487 291 0.8 188.2 3244
Variacion total en los gastos directos -8.6 9.1 1.8 -13.9 -21.8 -26.0 -28.8 -32.1 -21.1 -52.9 -33.3 -194.1

Fuente: Elaborado por el Instituto Belisario Dominguez, Senado de la Republica, México, con datos de la Oficina de Presupuesto del Congreso estadounidense (2017).

http://www.ibd.senado.gob.mx/
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